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1.

| dentificacion de los estados contables objeto de la auditoria

Hemos efectuado un examen de;

a)

b)

los estados contables de Banco Santander Rio S.A. (en adelante, mencionado
indi stintamente como “Banco Santander Rio S.A.” o la“Entidad”) que incluyen €l estado
de situacion patrimonial a 31 de diciembre de 2011, los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por
el gercicio econémico finalizado en esa fechay la informacién complementaria contenida
en sus notas 1 a 18 (la nota 2 describe las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de |os estados contables adjuntos) y sus anexos“A” a“L”, “N” y “O"; y

los estados contables consolidados de la Entidad con su sociedad controlada (la que se
detalla en la nota 1 a dichos estados consolidados) que incluyen el estado consolidado de
situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2011, los correspondientes estados
consolidados de resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el gercicio
econémico finalizado en esa fecha y la informacion complementaria consolidada
contenidaen susnotas1 a5y suanexol.

Los estados contables individuales y consolidados detallados en los parrafos anteriores, y la
informacion complementaria con ellos relacionada se presentan en forma comparativa con la
informacion que surge de los estados contables individuales y consolidados e informacion
complementaria al 31 de diciembre de 2010.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables antes mencionados de acuerdo con las normas contables
aplicables. Asimismo, son responsables de la existencia del control interno que considere
necesario para posibilitar la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
significativas originadas en errores u omisiones o en irregul aridades. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre dichos estados contables basada en nuestro examen
efectuado con € acance mencionado en € capitulo 2 siguiente.

2. Alcanceded trabajo

Nuestro examen se practicé de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina y con las “Normas Minimas sobre Auditorias Externas’ emitidas por e Banco
Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.). Estas normas requieren que planifiquemos y



desarrollemos la auditoria con el objeto de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados contables no incluyan errores significativos.

Una auditoria involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para
obtener evidencias sobre lainformacion expuesta en los estados contables. L os procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e incluyen su evaluaciéon de los
riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables originadas en errores
u omisiones o en irregularidades. Al redlizar estas evaluaciones de riesgo, €l auditor considera
el control interno existente en la Entidad, relevante para la preparacion y presentacion
razonable de |os estados contables, pero no efectlia una evaluacion del control interno vigente
con e propdsito de expresar una opinion sobre su efectividad sino con la finalidad de
seleccionar |os procedimientos de auditoria que resulten apropiados a las circunstancias.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la apropiada aplicacién de las normas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por e Directorio y la Gerencia de la
Entidad, asi como la presentacion general de los estados contables. Entendemos que los
elementos de juicio obtenidos constituyen una base suficiente y apropiada como para respaldar
nuestro dictamen de auditoria.

3. Aclaracion previa

Los estados contables individuales y consolidados mencionados en los acépites @) y b) del
capitulo 1 de este informe fueron preparados por la Entidad de acuerdo con las normas
contables establecidas por el B.C.R.A., las que difieren de las normas contables profesionales
vigentes en la Republica Argentina en el aspecto sefialado en la nota 4 a los estados contables
individual es adjuntos.

4. Dictamen

En nuestra opinion, los estados contables individuales y consolidados mencionados en los
acapites @) y b) del capitulo 1 de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de Banco Santander Rio S.A. a 31 de diciembre de
2011, y los resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y del flujo de
efectivo y sus equivalentes por el gercicio econémico finalizado en esa fecha, de acuerdo con
las normas contables establecidas por € B.C.R.A. y, excepto por o sefialado en e capitulo 3,
con las normas contabl es profesional es vigentes en la Republica Argentina.



Nuestro informe sobre los estados contables individuales y consolidados correspondientes al
gjercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2010, cuyas cifras se presentan con fines
comparativos y son las de |os estados contables de aquel gjercicio, fue emitido con fecha 10 de
febrero de 2011 con opinidn favorable incluyendo una salvedad motivada por un apartamiento
a las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina sefialado en la nota 4
alos estados contables individual es adjuntos.

I nformacion requerida por disposiciones vigentes

a)

b)

d)

Las cifras de los estados contables individuales de la Entidad mencionados en € capitulo 1
de este informe surgen del Libro Diario de la Entidad gque, en sus aspectos formales, ha
sido llevado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las normas
reglamentarias del B.C.R.A. En cumplimiento del articulo 6° de la Resolucién General N°
402/02 de la Comision Nacional de Vaores informamos que segin nuestro criterio, los
sistemas de registro contable mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a
las cuales fueron oportunamente autorizadas (nota de autorizacién N° 2797/Emi, de fecha
16 de junio de 2009, en el expediente N° 851/09).

L os estados contables de la Entidad y sus respectivos inventarios a 31 de diciembre 2011,
se encuentran en proceso de transcripcion en el libro Inventarios y Balances.

Segin surge de los registros contables de la Entidad mencionados en € acépite a)
precedente, €l pasivo devengado al 31 de diciembre de 2011 afavor del Sistema Integrado
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a
$30.844.785,20 y no eraexigible a esa fecha.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen
delictivo y financiacion del terrorismo previstos en la Resolucion C.D. N° 77/2011 del
Consgjo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En cumplimiento del articulo 18 de la Resolucién General N° 400 de la Comision Nacional
de Vaores, informamos las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los
honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra Sociedad profesional:

i) cociente entre e total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y
otros servicios de auditoria prestados ala emisora y €l total facturado a la emisora por
todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 99%.

ii) cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora y € total de servicios de auditoria
facturados ala emisoray alas controladas y vinculadas: 99%.



iii) cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y
otros servicios de auditoria prestados ala emisoray €l total facturado alaemisoray sus
controladas y vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 98%.

Ciudad de Buenos Aires, 16 de febrero de 2012

DELOITTE & Co. SR.L.
(Registro de Sociedades Comerciales
CPCECABA.-T°1-F° 3

CARLOSB. SRULEVICH (Socio)
Contador PUblico U.B.A.
CP.CECABA.-T°139-F° 192

Deloitte se refiere a una o més de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido limitada por
garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e independiente y legalmente separada. Una descripcion detallada de la
estructuralegal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.del oitte.com/about.




Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 31 de julio de 2107

Auditor firmante: Carlos B. Srulevich

Azociacidn profesional: DELOITTE & Co. SRL

Informe correspondiente al ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2011 - Tipo de informe: 2

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31272011 y 3112/2010
{ Cifras expresadas en miles de pesos )

ACTHWO 2011 2010
A ] DISPOMIBILIDADES 7.021.846 B.271.487
- Efectiva 2.402.418 1.481.176
- Entidades financieras y corresponsales 4.619.428 4,790,531
-B.CRA 4.413.297 4.719.5894
- Otras del pais 1.654 BE7
- Del Exterior 204477 B9.750
B.] TITULOS PUBLICOS ¥ PRIMADODS 5.962.043 5.296.145
- Tenencias registradas a valor razonable de mercado (Anexo A) 1.395.441 1.298.636
- Tenencias registradas a costo mas rendimiento (Anexo A) 100 300
- Titulos pablicos por operaciones de pase con el BLC.R.A (Anexo A) 2.673.051 1.711.620
- Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. (Anexo A) 1.893.451 2.285.589
C.] PRESTAMOS 2B.257.719 19.704.564
- Al sector pdblico no financiero (Anexos B, ©y D) 4,383 42582
- Al sector financiero (Anexos B, C y I 729.040 391615
- Interfinancieros (call Otorgados) - 186
- Otras financiaciones de entidades financieras locales 713.665 383659
- Intereses, Ajustes y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 15.375 7.800
- Al sector privado no financiero y residentes en el exterior (Anexos B, Cy O} 25929791 19.660.839
- Adelantos 3.063.719 2.264.919
- Documentos 4.780.715 4.199.373
- Hipotecarios 2.144.202 1.498.303
- Prendarios 1.584.984 865.761
- Personales 4.539.043 3.199.946
- Tarjetas de crédito b6.458.762 4.743.405
- Otros 3.042.231 2.661.930
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidn devengados a cobrar 328.898 236.878
- Cobros no aplicados B2) (56)
- Intereses documentados (22.751) (12.620)
Menos: Previsiones (Anexo J) (405.495) (390.472)
0.] OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA 3.5829.581 2.608.087
- Banco Central de la Repdblica Argentina 2.959.380 1.866.375
- Montos a cobrar por ventas contado a liguidar ¥ a término B523.259 385.416
- Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 43.300 94.035
- Primas por opciones tomadas - 14
- Ohligaciones negociables sin cotizacion (&nexos B, Cy O 43.897 77419
- Saldos pendientes de liquidacidn de operaciones a término sin entrega del activo subyacente 43778 60.369
- Otros no comprendidos en las Mormas de Clasificacidn de Deudaores 105.845 127747
- Otros comprendidos en las Mormas de Clasificacion de Deudores (Anexos B, Cy D) 21.436 9.283
Menos: Previsiones (Anexo J) 11.317) 12.574)
E.] CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINAMNCIEROS 217.060 151.147
- Créditos por arrendamientos financieros (&nexos B, Cy D) 214.991 148.319
- Intereses y ajustes devengados a cobrar (Anexos B, Cy D) B5.059 4.793
Menos: Previsiones (Anexo J) (3.990) (1.965)
F.] PARTICIPACIOMES EN OTRAS SOCIEDADES 84.586 77305
- En entidades financieras (Anexo E) 1.264 1.168
- Otras (Anexo E) 85.692 75.005
Menos: Previsiones (Anexo J) (2.070) (1.868)
G.| CREDITOS DIVERSOS 1.147 613 742720
- Deudores por venta de bienes (Anexos B, Ty D) 5.086 15.013
- Otros (Mota 3.a) 1.152.046 736.095
- Intereses y ajustes devengados a cobrar por deudores por venta de bienes (Anexos B, C y D) 376 504
- Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 937 GBS
Menos: Previsiones (Anexo J) (10.832) (10.357)
H.] BIEMES DE USO (Anexo F) 890.616 650,366
I | BIENES DIWERSOS [Anexo F) 114.819 94.034
J. [ BIEMES INTANGIBLES (Anexo G) 209.273 122.670
- Llave de negocio 35.152 39.456
- Gastos de organizacidn y desarrollo 264121 83.214
K.]  PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 7.584 8.265
TOTAL DEL ACTHWG 45.5823.040 35726793

EMRIGUE CRISTOFAMI NORBERTO RODRIGUEZ

Presidente Directar

Firmado a efectos de su identificacion
caon nuestro infarme de fecha 16-02-2012
Por Cornision Fiscalizadora

MARIL GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAWAL
Sindico Contador General
Ahogada B4
ZPACF. - Tomo 32, Folio 772

Firmado a efectos de su identificacidn

can nuestro informe de fecha 16-02-2012

DELOITTE & Co. SR.L

( Reqistro de Sociedades Comearciales
CPCECABA -Tamo 1, Folio 33

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)

Contador Piblico LB A

CPCECABA -Tomo 139, Faolio 182




Denominacién de la Ertidad: BANCO SANTANDER RIO S.4. - BARTOLOME MITRE 480 - BUENOS AIRES -2
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 31 de julio de 2107
PASIND 20 2010
L[ DEPOSITOS (Anexos Hel) 33.143.843 26.234.991
- Sector pdblico no financiero 1.028.085 650,401
- Sector financiero 21.453 20.434
- Sector privado no financiero y residentes en el exterior 32.094.305 25.564.156
- Cuentas corrientes 9.093.573 §.094.577
- Cajas de ahaorro 12.236.326 9.565.559
- Plazos fijos 2.897.974 5.950.360
- Cuentas de inversiones 95.051 105.128
- Ctros G57.779 455.924
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidn devengados a pagar 113.602 59308
M|  OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA, 5.835.120 4.618.304
- Banco Central de la Repdblica Argentina - Otras (Anexo [) 112173 2,393
- Bancos y organismos internacionales (Anexo [) 352680 117.110
- Obligaciones negociables no subordinadas (Nota B y Anexo [) 184.300 184.300
- Montos a pagar por compras contado a liguidar y a término 43.181 91.146
- Especies a entregar por ventas contado a liquidar v a términa 3.349.644 2.134.062
- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (Anexo [) 86.403 18.209
- Interfinancieros (call recibidos) 76.500 4.200
- Otras financiaciones de entidades financieras locales 9837 14.007
- Intereses devengados a pagar 5153 2
- Saldos pendientes de liquidacidn de operaciones a término sin entrega del activo subyacente 8.983 26.609
- Otras (Mota 3.b y Anexo ) 2.689.367 2038726
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidn devengados a pagar (Anexo [) 8.389 5.749
M.]  OBLIGACIONES DIVERSAS 922747 g21.449
- Dividendos a pagar 1.783 1.023
- Otras (Mota3.c) 920957 20,426
- Ajustes e intereses devengados a pagar 7 -
0.]  PREVISIONES {Anexo ) 176.597 186.620
P.] PARTIDAS PENDIEMTES DE IMPUTACION 5.643 3.311
TOTAL DEL PASID 41.083.950 31.864.675
PATRIMONIO NETO (segin estado respectivo) 4.739.090 3.562.118
TOTAL DEL PASVGD MAS PATRIMONIO NETO 45.823.040 38.726.793

EMRIGUE CRISTOFANI MORBERTO RODRIGUEZ
Presidente Director

Firmado a efectos de su identificacidn
con nuestra informe de fecha 16-02-2012
Por Comisidn Fiscalizadora

MARIA GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAWAL
Sindico Contador General
Ahogada ULBA
CPACF.-Tomo 32, Folio 772

Firmado a efectos de su identificacidn
con huestro informe de fecha 16-02-2012

DELOITTE & Co. S.R.L

{ Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA -Tomo 1, Folio3)

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)

Contador Pdblico LB A

CP.CECABA -Tomo 139, Folio 1492




Dienaminacicn de ks Ertidad: BANCO SANTAMDER RO 5.4, - BARTOLOME MITRE 420 - BUENOS ARES
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 31 de julio de 2107

CUENTAS DE ORDEN 2011 2010

DEUDDRAS §7.208.750 | 101.478.984
CONTINGENTES 10.0B5.154 7.315.821
- Garantias recibidas 9.316.854 5.549.466
- Cuentas contingentes deudaras por contrapartida 743.300 766.355
DE CONTROL 72.555.779 88.625.945
- Créditos clasificados irecuperables 235955 237 BEZ
- Otras (Mota 3.d) 71322128 87.562.809
- Cuentas de contral deudoras por contrapartida 993.656 825.474
DE DERIVADOS (Mota 10) 4.587.806 5.535.245
- Walor "nocional” de opciones de compra tomadas - 3.790
- Walor "nocional” de opciones de venta tomadas 45567 53,841
- “alar "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente 2.102.167 1.771.078
- Perrruta de tasas de interés 303242 338573
- Otras 135235 186.357
- Cuentas de derivados deudoras par contrapartida 1.9598 555 3.175.606
DE ACTIWIDAD FIDUCIARIA 11 1.973
- Fondos en fideicomisa 1 15973
ACREEDORAS §7.208.750 | 101.478.984
CONTINGENTES 10.065.154 7.315.821
- Créditos acordados (saldos no utilizados) cormprendidos en las Normas de Clasificacidn de

Deudaores (Anexos B, Gy O 20,000 20.000
- Otrag garantias comprendidas en lag Mormas de Clasificacidn de Deudores (Anexos B, Cy D) 2329835 380817
- Ctras comprendidas en las Mormas de Clasificacion de Deudores (Anexos B, Cy 0D 435 317 355,538
- Cuentas contingentes acreedaras par contrapartida 9.316.854 5.549.466
DE CONTROL 72.555.779 88.625.945
- “Walores par acreditar F03.7a7 545 606
- Otras 289.939 279.868
- Cuentas de control acreedoras por contrapartida 71.562.083 87.800.471
DE DERIVADOS (Mota 10) 4.587.806 5.535.245
- “alar "nocional” de operaciones a término sin entrega del subyacente 1.867 534 2.5990.559
- Otras 130,661 185.007
- Cuentas de derivados acreedoras por contrapartida 2589211 2359639
DE ACTWIDAD FIDUCIARIA 11 1.973
- Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contrapartida 1 1.973

Las notas 1 a 18 v los Anexos A a L, My O a los Estados Contables Individuales v los Estados Contables Consolidados con sus notas v anexo que se

acornpafian, son parte integrante de estos estados.

EMRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ
Presidente Directar

Firrnado a efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 16-02-2012
Par Corisidn Fiscalizadora

MARIA GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAWVAL
Sindico Contador General
Abogada U.BA.
C.PACF. -Tomo 32, Folio 772

Firmado a efectos de su identificacion
con huestra infarme de fecha 16-02-2012

DELOITTE & Co. S.R.L

{ Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CECABA -Tomo1, Folio 3)

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)

Contador Plblico UB A,

CP.CECABA -Tomo 138, Folio 192




Denominacisn de la Entickad: BANCO SANTANDER RIO S.4. - BARTOLOME MITRE 450 - BUEMOS AIRES -4 -
Fecha en gue s cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 31 de julio de 2107
ESTADOD DE RESULTADOS
CORRESPOMNDIEMTE AL EJERCICIO TERMIMNADG EL 51242011
compPAaRATRD COMN EL EIERCICIO AMTERIOR
[ Cifras expresadas en miles de pesos )
2011 2010
A INGRESOZ FINAMCIEROS 4.630.152 3.669.545
- Intereses por disponibilidades 122 a6
- Intereses por préstamaos al sector financiero 72493 S0.104
- Intereses por adelantos 554 220 387 .974
- Intereses por documentos F189.246 S02.823
- Intereses por préstamos hipotecarios 270.880 198.267
- Intereses por préstamaos prendarios 265.961 157.034
- Intereses por préstamos de tarjetas de crédito B94 525 489,182
- Intereses por arrendamientos financieros 33.720 =29.900
- Intereses por otros préstamos 1.053.906 T7e.ATT
- Intereses por otros créditos por intermediacion financiera 1 1
- Resultado neto de titulos pudblicos y privados 342718 BO00.022
- Resultado neto por opciones - 174
- Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 1.121 3.412
- Ajustes por Clausula C.E.R. 95.843 114.300
- Ajustes por Clausula TS 30 4
- Diferencia de cotizacidn de oro y moneda extranjera 289972 181.424
- Otros 225291 1758.694
B ] EGRESOS FINAMNCIEROS (1.739.749) (1.080.065)
- Intereses por depdsitos en cuenta corriente - 9.609)
- Intereses por depadsitos en cajas de ahorro (285.139) 240,711
- Intereses por depdsitos a plazo fijo (1.054.763) 563.542)
- Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos) [2.857) (3.192)
- Intereses por otras financiaciones de entidades financieras [3.186) 2713
- Intereses por otras obligaciones por intermediacidn financiera [37.432) (17.014)
- Resultado neto por opciones (4i86) -
- Otros intereses [13.032) (10.061)
- Ajustes por Clausula C.E.R 420 717
- Aportes al fondo de garantia de los depdsitos (52.258) (37 .355)
- Otros (287 .176) (195.115)
MARGEN BREUTO DE INTERMEDIACION - GANANCLA, 2.890.403 2.589.7533
C. ] CARGO POR INCOBRABILIDAD (333.128) 274,123
=N INGRESOS POR SERWICIOS 2.782.137 2.184.135
- “inculados con operaciones activas 175.485 141.450
- %inculados con operaciones pasivas 999,817 758,142
- Otras comisiones 126455 104,925
- Otros (Mota 3.e ) 1.478.377 1.179.618
E ] EGRESOS POR SERWICIOS (741.599) (E12.753)
- Comisiones (443.030) 422 067
- Otros (Mota 3.9) (295 .569) (190.716)
F. ] GASTOS DE ADMIMNISTRACION (2.471.798) (1.842.702)
- Gastos en personal (1.441.527) (1.047.328)
- Honorarios a directores y sindicos [1.137) B72
- Otros honorarios [75.60E5) 51.944)
- Propaganda v publicidad (105.769) 91.075)
- Impuestos (155.688) (124.103)
- Depreciacidn de Bienes de Uso (Anexo F) [79.386) 54.891)
- Armortizacidn de gastos de organizacidn y desarrollo (Bnexo &) [99.247) (55.458)
- Otros gastos operativos (289.461) (205.935)
- Otros (217.977) (167 .566)
RESULTADD NETO POR INTERMEDIACION FINAMNCIERA - GAMNARMCA 2.126.015 2.044.310
G| UTILIDADES DIVERSAS 269521 263.753
- Resultado por participaciones permanentes 57 .554 41.405
- Intereses punitorios 14.323 16.719
- Créditos recuperados ¥ previsiones desafectadas 74949 115.858
- Ajustes por Clausula C.E.R 400 473
- Otras (Mota 3.9 122.565 89.328
H. PERDIDAS DIVERSAS (145.494) g2.210
- Intereses punitorios v cargos a favor del BLCURAL (347 (95
- Cargo por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones [52.582) (16.590)
- Depreciacidn y pérdidas por bienes diversos (Anexo F) (209 (300
- Arnortizacidn llave de negocios (Anexo &) [4.304) (3.191)
- Otras (Mota 3. h) (79.365) (62.033)
| RESULTADO NETO AMTES DEL IMPUESTO A LAS GAMNAMCIAS - GAMNAMCIA 2.248.142 2.225 863
[ IMPUESTO A LAS GAMAMNCIAS (Mota 2.3.p) (BF2.170) (B24 9267
RESULTADD METO DEL EJERCICIO - GARMANC]A 1.676.972 1.600.957

Lasnotas 1 a18vylos Anexos A al, My O alos Estados Contables Individuales v los Estados CGontables Consolidados con sus notas v
anexo gque se acompafian, son parte integrante de estos estados.

EMRIGUE CRISTOFARMI

Firmado a efectos de su identificacion
con huestro informe de fecha 16-02-2012

Presidente

MORBERTO RODRIGUEZ
Directar

Por Comisidn Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 16-02-20132
DELOITTE & Co. S.R.L.

{ Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA -Tamo1, Falio 33
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPOMDIEMTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 3141272011
COMPARATIVG COM EL EJERCICIO ANTERIOR
[ Cifras expresadas en miles de pesos )

2011 2010
RESERWAZ DE RESULTADOS
MOYIMIENTOS CAPITAL e}
SOCIAL (2 UTILIDADES AZIGHADOS TOTAL TOTAL
LEGAL

1. Saldos al comienzo del ejercicio (&) 1.078.875 B21.874 2.161.369 3862118 3.054.161
2. Distribucidn de resuttados no asignacdos sprobada por ks Azamblea Ordinaria de accionistas
celebrads el 16 de marzo de 2011 y 27 de abril de 2010, respectivamente

- Incremerto de reserva legal - 320192 (320192) - -

- Digtribucitn de dividendos en etectiva (B) - - (300.000) (&00.000) (523.000)
3. Resuttado neto del ejercicio - Ganancia - - 1676972 1676972 1600957
4. Saldos al cierre del ejercicio 1078875 942 0BG 2.7158.149 4.739.090 3862118

(4] Los saldos al inicio de los ejercicios, han sido aprobados por las Asambleas Generales Crdinarias de Accionistas celebradss 16 de marzo de 2011 y 27 de abril de 2010, respectivamente.
(B Los dividendos en efectivo distribuidos durante el presente ejercicio han sido autorizados por el B.C.R.A. con fechs 18 de marzo de 2011 vy shonados con fecha 14 de abril de 2011

(2] ver Anexo K.

Laz notaz 1 818 v log Anexos A a L, Ny O & los Estados Contables Individuales v los Estados Contsbles Consolidados con sus notas y anexo gque =& acompafian, son parte integrante de estos estados.

EMRIGUE CRISTOFAM MORBERTO RODRIGUEL Firmaco a efectos de su identificaciin
Pregidente Director ©on nuestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co.SR.L.
Firmaco & etectos de su identificacidn [ Registro de Sociedades Comerciales
con nuestto informe de fecha 16-02-2012 CPCECABA -Tomat, Folio3)

Paor Camisidn Fiscalizadora

MARIS GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAWAL CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Sincico Cortacor General Contador Pdblico UB &,
Abogada UB.A. CPCECABA. - Tomo 139, Folio 192

CPALCF. - Tomo 32, Falio 772
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ¥ SUS EQUINALENTES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31/12/2011

COMPARATIVO COM EL EIERCICIO ANTERIOR
[ Cifras expresadas en miles de pesos )

WARIACION DEL EFECTIVD ¥ SUS EQUIVALENTES

Efectivo ¥ sus eguivalentes al inicio del ejercicio (Ver Nota 14)
Efectivo ¥ sus eguivalentes al cierre del gjercicio (er MNota 14)

AUMENTO RETO DEL EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DE EFECTWG

ACTIWIDADES OPERATIVAS
Cobros/ (Pagos) netos por:
- Titulos Publicos y Privados
- Préstarnos
- al Sector Financiero
- al Sector Pblico no Financiero
- al Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
- Otros Créditos por Intermediacidn Financiera
- Créditos por Arrendarmientos Financieros
- Depdsitos
- al Sector Financiero
- al Sector Pdblico no Financiero
- al Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
- Otras Obligaciones por Intermeciacion Financiera
- Financiaciones del sector financiero
- Interfinancieros (Call recibidos)
- Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
- Dtras (excepto las obligaciones incluidas en Activ. Financiacidn)
Cobros vinculados con ingresos por servicios
Pagos vinculados con egresos por senicios
Gastos de administracidn pagados
Pago de gastos de organizacidn y desarrallo
Cobros netos por intereses punitorios
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas
Cobros de dividendos de otras sociedades
Otros Cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas
Pagos netos por otras actividades operativas
Pago del Impuesto a las ganancias

FLUIO NETO DE EFECTVD GENERADO POR LAZ ACTNIDADES OPERATIVAS

ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos netos por bienes de uso
Pagos netos por bienes diversos

FLUJO NETO DE EFECTIWGO (UTILIZADO) EN LAS ACTIWIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINAMCIACION
Cobros/ (Pagos) netos por:
- Obligaciones negociables no subordinadas
- Banco Central de la Repiblica Argentina
- Ctros
- Bancos y Organismos Internacionales
- Pago de dividendos

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILZAD D) EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

RESULTADOS FINANCIEROS ¥ POR TEMEMNCIA DEL EFECTIVO ¥ SUS EQUNALENTES

(NCLUYENDO INTERESES ¥ RESULTADOS MONETARIOS)

AUMENTO NETO DEL EFECTWVO ¥ SUS EQUINVALENTES

2011 2010
B.495 F55 4743150
7.237 910 6.495 B55

742.255 1.752.505
(235.206) 1.178.402
(3.082.303) (3.405 254)
(254.707) 37 BB
42,091 123.603
(2.869.667) (3.566.505)
(1.038.770) 1.002.999
(B5.7EO) 43516
4.955 785 5759673
1.019 813
161.287 3419
4.793.479 5727 441
1.719.056 {954 459)
£2.151 (20.369)
65.194 {14.458)
(B.043) 5911
1.656.905 {934.090)
2.771.092 2.182.142
(712,629 (589,761
(2.191.652) (1.732.713)
(270.154) {166.400)
14.289 16.623
{12.000) (30.100)
45,603 44714
130.142 145,209
715,618 (759.409)
{113,967} -
1.201.908 2715182
(138.527) {112.952)
{164.669) (97 B25)
(303.476) 210.577)
(27.127) (B3.725)
109.780 297
109.780 297
227 904 51929
(799,240 {922,219
(400.662) {B43.716)
332445 EIIGE
742255 1.752.505

Lasnotas 1 a 18 ylos Anexos Aa L, My O alos Estados Contables Individuales y los Estados Contahles Consolidados con sus notas v anexo que se acompafian, son parte

integrante de estos estados.

EMNRIGUE CRISTOFANI MNORBERTO RODRIGUEZ

Fresidente Director

Firmado a efectos de su identificacidn
con nuestroinforme de fecha 16-02-2012
Por Comisidn Figcalizadora

MARIA GABRIELA GRIGION JORGE ABEL ACHAVAL
Sindico Contador General

Abogada UBA
CPACF -Tomo 32, Folin 772

Firmado a efectos de su identificacidn
£On huestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co. 8.R.L.

{ Registro de Sociedades Comercialas
CPCECABA -Tomo1, Folio3)

CARLOS B. SRULEVICH {Socio)
Contador Pablico LB A
CPCECABA -Tomo 139, Falio182
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010 (Ver nota 2.2.)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. SITUACION SOCIETARIA DE LA ENTIDAD

1.1. A la fecha, Banco Santander, S.A. posee, directamente y a través de Administracién de Bancos
Latinoamericanos Santander S.L. (ABLASA) y otras sociedades del Grupo Santander, acciones
clases “A”, “B” y “Preferidas” de Banco Santander Rio S.A., representativas del 99,30% del capital
social equivalentes al 99,12 % de los votos.

Desde 1997 la Entidad realiza oferta publica de sus acciones en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (B.C.B.A.), y desde 1999, en la Bolsa de Valores Latinoamericanos en EUROS (Latibex) en el
Reino de Espafia.

1.2. Con fecha 16 de marzo de 2011 la Asamblea de Accionistas Ordinaria y Extraordinaria del Banco
aprobé un aumento del capital social por suscripcion puablica por la suma de hasta $145.000.000
(pesos ciento cuarenta y cinco millones) mediante la emisiébn de hasta ciento cuarenta y cinco
millones de acciones ordinarias clase “B”, escriturales, de $1 de valor nominal, con derecho a un voto
por accion, y con derecho a dividendos a partir del ejercicio social durante el cual sean suscriptas.

Adicionalmente se aprob6 el derecho de conversién de las acciones preferidas en acciones

ordinarias Clase “B”, de valor nominal un peso ($1) cada una, con derecho a un voto por accion, a
razén de una accién preferida por una accién ordinaria Clase “B” (ver anexo K).

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

2.1. Bases de reexpresion a moneda homogénea de los estados contables

Los estados contables surgen de los libros de contabilidad de la Entidad y han sido preparados de
conformidad con las normas dictadas por el B.C.R.A.

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda, siguiendo el método de reexpresion establecido en la Resolucion Técnica N° 6 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdomicas (F.A.C.P.C.E.)
(modificada por la Resolucion Técnica N° 19), mediante el empleo de coeficientes de ajuste
derivados del indice de precios internos al por mayor del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

(LN.D.E.C.).
ENRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Director con nuestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co. S.R.L.
Firmado a efectos de su identificacion (Registro de Sociedades Comerciales
con nuestro informe de fecha 16-02-2012 C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 3)
Por Comision Fiscalizadora
i CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
MARIA GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAVAL Contador Publico U.B.A.

Sindico Contador General C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 139, Folio 192
Abogada U.B.A.
C.P.A.C.F. -Tomo 32, Folio 772
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De acuerdo con el método mencionado, las mediciones contables fueron reexpresadas por el
cambio en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de dicha fecha,
en base a las condiciones de estabilidad econémica prevalecientes y de acuerdo con lo requerido
por la Resolucién General N° 272 de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.) y la Comunicacion
“A” 2365 del B.C.R.A. las mediciones contables no fueron reexpresadas hasta el 31 de diciembre de
2001. En virtud de la Resolucion General N° 415 de la C.N.V. y la Comunicacién “A” 3702 del
B.C.R.A., se reanudé la aplicacion del método con efectos a partir del 1° de enero de 2002,
considerandose las mediciones contables anteriores a esta fecha, expresadas en moneda del 31
diciembre de 2001.

Mediante la Comunicacion “A” 3921 del B.C.R.A. y la Resoluciéon General N° 441/03 de la C.N.V., en
cumplimiento de lo dispuesto por el Decreto 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional, se discontinué la
aplicacion del método de reexpresion de estados contables en moneda homogénea a partir del 1 de
marzo de 2003. Consecuentemente, Banco Santander Rio S.A. aplic la mencionada reexpresion
hasta el 28 de febrero de 2003.

2.2. Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A., los estados contables al 31 de diciembre
de 2011, se presentan en forma comparativa con los correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2010.

Con fecha 11 de febrero de 2011, mediante la Comunicacion “A” 5180 y complementarias, el
B.C.R.A. dispuso modificaciones en los criterios de valuacion y exposicion del rubro Titulos Publicos
y Privados con vigencia a partir del 1 de marzo de 2011. Consecuentemente, a efectos
comparativos, la Entidad adecué a las normas vigentes la presentacion de los saldos de algunas
cuentas contables de dicho rubro al 31 de diciembre de 2010.

Cabe sefalar que estas modificaciones no afectan en forma significativa la presentacién de los
estados contables a dichas fechas considerados en su conjunto.

2.3. Principales criterios de valuacién utilizados

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados contables son los
siguientes:

a) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los saldos en délares estadounidenses fueron convertidos
al tipo de cambio de referencia ($4,3032 y $3,9758, respectivamente) determinado por el
B.C.R.A,; los saldos en otras monedas extranjeras, se convirtieron utilizando los tipos de
cambio de pase comunicados por la mesa de operaciones del B.C.R.A. al cierre de las
operaciones del ultimo dia de cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio.

ENRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Director con nuestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co. S.R.L.
Firmado a efectos de su identificacion (Registro de Sociedades Comerciales
con nuestro informe de fecha 16-02-2012 C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 1, Folio 3)

Por Comisién Fiscalizadora

. CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
MARIA GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAVAL Contador Publico U.B.A.
Sindico Contador General C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 139, Folio 192
Abogada U.B.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 32, Folio 772



Denominacion de la Entidad: BANCO SANTANDER RIO S.A. — BARTOLOME MITRE 480 — BUENOS AIRES -9-
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

b) Titulos publicos y privados e Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.:

Al 31 de diciembre de 2011, los criterios utilizados para valuar las tenencias fueron:

A Valor Razonable de mercado: de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo al
cierre del ejercicio o al Valor Presente publicado por el B.C.R.A., segun corresponda. Las
diferencias de cotizacion fueron imputadas a los resultados del ejercicio.

A Costo mas Rendimiento:

- Se valuaron de acuerdo a lo establecido por la comunicacion “A” 5180 y complementarias
del B.C.R.A., al valor de costo de adquisicién acrecentado en forma exponencial en funcion
a su tasa interna de retorno.

Al 31 de diciembre de 2010, los criterios utilizados para valuar las tenencias fueron:

Con cotizacion: se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo al
cierre del ejercicio. Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los resultados del
ejercicio.

Sin cotizacion:

-Bonos Garantizados — BOGAR 2020: se valuaron al menor valor entre el que surge por
aplicacién de la Comunicacion “A” 4898 y complementarias del B.C.R.A. (al mayor valor
entre el valor contable neto de los servicios cobrados y el valor presente), y su valor
razonable de realizacién. Dicho titulo se encontraba expuesto en titulos publicos sin
cotizacion y a efectos comparativos al 31 de diciembre de 2011 la entidad adecud la
presentacion de acuerdo con lo mencionado en la nota 2.2..

-Resto de las tenencias: se valuaron al menor valor entre el que surge por aplicacion de la
Comunicacion “A” 4414 y complementarias del B.C.R.A. (al valor de costo de adquisicion
acrecentado en forma exponencial en funciébn a su tasa interna de retorno més el
devengamiento de los ajustes por clausula C.E.R. (Coeficiente de Estabilizacion de
Referencia) pendientes de cobro, en caso de corresponder) y su valor razonable de
realizacion.

Las diferencias de cotizacion, los ajustes a valor razonable y los intereses y ajustes por C.E.R.
devengados, fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

c) Préstamos Garantizados — Decreto N° 1387/01:

Al 31 de diciembre de 2010 fueron valuados de acuerdo con los criterios establecidos por las
Comunicacién “A” 4898 y complementarias del B.C.R.A.

La mencionada asistencia se encuentra registrada al 31 de diciembre de 2010 en los estados
contables en el rubro “Préstamos al sector publico no financiero” por un total de 42.582.

ENRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Director con nuestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co. S.R.L.
Firmado a efectos de su identificacion (Registro de Sociedades Comerciales
con nuestro informe de fecha 16-02-2012 C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 1, Folio 3)

Por Comisién Fiscalizadora

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
MARIA GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAVAL Contador Publico U.B.A.
Sindico Contador General C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 139, Folio 192
Abogada U.B.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 32, Folio 772
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d) Devengamiento de intereses:

Fueron devengados sobre la base de su distribucion exponencial en los ejercicios en que han
sido generados, excepto los correspondientes a las operaciones concertadas en moneda
extranjera por un lapso total de vigencia no superior a 92 dias, y los activos y pasivos
ajustables, los cuales se distribuyeron linealmente.

e) Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (C.E.R.):

Los activos y pasivos ajustables por C.E.R. han sido valuados considerando el valor de dicho
indice vigente al ultimo dia de cada ejercicio.

f) Especies arecibir y a entregar por operaciones contado a liquidar y a término:

De moneda extranjera: las operaciones en délares estadounidenses se valuaron de acuerdo
con el tipo de cambio de referencia determinado por el B.C.R.A. y las operaciones en otras
monedas extranjeras se valuaron utilizando los tipos de cambio de pase comunicados por la
mesa de operaciones del B.C.R.A. al cierre de las operaciones del Ultimo dia de cada
ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

De titulos valores:

Al 31 de diciembre de 2011, los criterios utilizados para valuar las tenencias fueron:

- A Valor Razonable de mercado: de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo
al cierre del ejercicio o al Valor Presente publicado por el B.C.R.A., segun corresponda.
Las diferencias de cotizacion fueron imputadas a los resultados del ejercicio.

- A Costo mas Rendimiento: Se valuaron de acuerdo a lo establecido por la comunicacion

“A” 5180 y complementarias del B.C.R.A., al valor de costo de adquisicién acrecentado en
forma exponencial en funcién a su tasa interna de retorno.

Al 31 de diciembre de 2010, los criterios utilizados para valuar las tenencias fueron:

- Con cotizacion: Se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo al
cierre del ejercicio.

- Sin cotizacion: se valuaron al menor valor entre el que surge por aplicacién de los criterios
establecidos por la Comunicacion “A” 4414 y complementarias del B.C.R.A. y su valor
razonable de realizacion.

g) Montos a cobrar y a pagar por operaciones contado a liquidar y a término:

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacién, mas las
correspondientes primas devengadas al cierre de cada ejercicio.

ENRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Director con nuestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co. S.R.L.
Firmado a efectos de su identificacion (Registro de Sociedades Comerciales
con nuestro informe de fecha 16-02-2012 C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 1, Folio 3)

Por Comisién Fiscalizadora

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
MARIA GABRIELA GRIGIONI JORGE ABEL ACHAVAL Contador Publico U.B.A.
Sindico Contador General C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 139, Folio 192
Abogada U.B.A.
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h) Participaciones en fideicomisos financieros y obligaciones negociables - Sin cotizacion:

Se valuaron al menor valor entre el que surge por aplicacion de los criterios establecidos por la

Comunicacion “A” 4414 y complementarias del B.C.R.A. y su valor razonable de realizacion.

Banco Santander Rio S.A. es fiduciante de los Fideicomisos Financieros que se detallan a

continuacion:

Programa

Global Clase

Super Letras

Hipotecarias |
Super Letras
Hipotecarias |l

$200.000.000
$200.000.000

U$S 55.000.000 Rio Personales |

Total

Tenencias en poder de la Entidad:

Titulos de Deuda

Autorizaciéon Fecha Monto
de la_C.N.V. de Emisién Fideicomitido
N° 14.986 22.07.05 83.000
N° 14.986 18.08.06 110.000
N° 14,304 y N°
15.525 15.12.06 140.000
333.000

Certificados de Participacion

Clase

Slper Letras .
Hipotecarias |

Super Letras

- . 84
Hipotecarias |l

Rio Personales | -

Totales 84

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estas
Créditos por Intermediacion Financiera —
Clasificacion de Deudores”.

i) Créditos por arrendamientos financieros:

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
2.074 7.510 9.422

56 22.145 20.243

- 115 8.020

2.130 29.770 37.685

tenencias se encuentran registradas en “Otros
Otros no Comprendidos en las Normas de

Se contabilizaron por el valor actual de las cuotas periédicas y el valor residual previamente
establecido, calculado segun las condiciones pactadas en los contratos respectivos aplicando la

tasa de interés implicita en ellos.

j) Participaciones en otras sociedades:

Controladas — Del pais:

ENRIQUE CRISTOFANI
Presidente

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 16-02-2012

Por Comisién Fiscalizadora

MARIA GABRIELA GRIGIONI
Sindico
Abogada U.B.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 32, Folio 772

NORBERTO RODRIGUEZ
Director

JORGE ABEL ACHAVAL
Contador General

En Entidades Financieras, actividades complementarias y autorizadas:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 16-02-2012
DELOITTE & Co. S.R.L.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 1, Folio 3)

CARLOS B. SRULEVICH (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 139, Folio 192
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Santander Rio Sociedad de Bolsa S.A.: se valué de acuerdo con el método del valor
patrimonial proporcional.

No controladas — Del pais:

- Gire S.A. y Banelco S.A.: se valuaron de acuerdo con el método del valor patrimonial
proporcional.

- Visa Argentina S.A.: se valud al costo de adquisicién, con el limite del valor patrimonial
proporcional calculado sobre el patrimonio neto de la sociedad emisora, resultante de
sus ultimos estados contables disponibles.

- Interbanking S.A.: se valu6 al costo de adquisicion, con el limite del valor patrimonial
proporcional calculado sobre el patrimonio neto de la sociedad emisora, resultante de
sus ultimos estados contables disponibles.

No controladas — Del exterior:

Bladex S.A.: se valué al costo de adquisicion en moneda extranjera, méas el valor nominal
de los dividendos en acciones recibidos, convertidos a pesos de acuerdo con el criterio
descripto en 2.3.a).

- En otras sociedades:

No controladas — Del pais: se valuaron al costo de adquisicion. Adicionalmente, se han
constituido previsiones por riesgo de desvalorizacion por el monto en que se estima que
los valores de las participaciones en otras sociedades no controladas sin cotizacion,
exceden del valor patrimonial proporcional calculado sobre el patrimonio neto de las
sociedades emisoras, resultantes de sus Ultimos estados contables disponibles.

No controladas - Del exterior: se valuaron al costo de adquisicion y fueron convertidas a
pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota 2.3.a).

k) Bienes de uso y bienes diversos:
Se valuaron a su costo de adquisicién, reexpresados en moneda homogénea segun lo indicado
en nota 2.1., menos las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas
proporcionalmente a los meses de vida Util estimados. El valor residual de estos bienes en su
conjunto, no supera su valor de utilizacion econémica.

[) Bienes intangibles:

Llave de negocio:
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Se valué por el monto de la diferencia entre el importe total abonado por la compra de la
banca minorista de BNP Paribas Sucursal Buenos Aires efectuada con fecha 12 de marzo
de 2010 y el valor razonable de los activos netos adquiridos a la fecha de la transaccion,
menos las correspondientes amortizaciones acumuladas.

Gastos de organizacion y desarrollo:

Se valuaron a su costo de adquisicibn menos las correspondientes amortizaciones
acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida (til estimados.

m) Operaciones con instrumentos derivados (Ver complementariamente nota 10.):

Opciones de compra y venta tomadas:

Se valuaron a su valor intrinseco, el cual representa la diferencia entre el valor de mercado
del activo subyacente y el precio de ejercicio de la opcion. Las diferencias de valor fueron
imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Swap, Cross Currency Swap (CCS), permuta de tasa de interés y Operaciones a Término:

1. Las operaciones de Swap de cobertura se registraron por el monto a cobrar o pagar al
cierre de cada ejercicio, segun corresponda, que surge de la aplicacion del diferencial
entre la variacion del C.E.R. y la tasa fija pactada sobre el nocional residual.

2. Las operaciones de permutas de tasa de interés, permuta de precio y Cross Currency
Swap (CCS) se registraron por los montos a cobrar o pagar al cierre de cada ejercicio,
segun corresponda, que surge de la aplicacion del diferencial entre la variacion de
ambas variables sobre los nocionales residuales al cierre de cada ejercicio.

3. Las operaciones a término liquidables en pesos sin entrega del activo subyacente se
registran por el monto a cobrar o pagar al cierre de cada ejercicio, segun corresponda,
que surge por aplicacion de la variacion entre el tipo de cambio / tasa de interés /
cotizacion pactado y el del cierre de cada ejercicio aplicado sobre los nocionales
pactados.

Adicionalmente la Entidad ha registrado una desvalorizacion para dejar valuados estos
instrumentos a su valor razonable de realizacion.

n) Operaciones de plazo fijo con retribucién variable - Comunicacién “A” 2482 vy
complementarias:

Al 31 de diciembre de 2010 el devengamiento de la retribucién variable de estas inversiones, las
cuales han sido concertadas a plazos superiores a 180 dias, se efectué en funcion a la
variacion del valor intrinseco de las opciones compradas con el objetivo de cubrir las mismas.

Este valor representa la diferencia entre el valor de mercado del activo subyacente y el precio
de ejercicio de la opcién. Las primas abonadas por la suscripcion de los contratos de
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instrumentos financieros requeridos como cobertura de la retribucion de los certificados fueron
devengados en funcidn al plazo de vigencia de los mismos (ver nota 2.3.m).

0) Previsiones por riesgo de incobrabilidad y otras contingencias:

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituyd sobre la base del riesgo estimado
de la asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta de la evaluacién del grado de
cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las respectivas
operaciones, de acuerdo con las disposiciones establecidas por el B.C.R.A.

La previsién por otras contingencias comprende importes estimados para hacer frente a
contingencias de probable concrecidon que, en caso de producirse, darian origen a una
pérdida para la Entidad.

p) Impuesto alas ganancias:

La Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada, de acuerdo con lo establecido por las normas del B.C.R.A. Al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, el importe determinado en concepto de impuesto a las ganancias por
572.170 y 624.926, respectivamente, se imputd a los resultados de cada ejercicio en el rubro
“Impuesto a las Ganancias”.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina, el
reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del impuesto
diferido y, considerando los efectos de las diferencias temporarias entre la valuacién contable y
la impositiva de los activos y pasivos y los quebrantos no prescriptos, de corresponder.

Los efectos que surgirian de la determinacién del impuesto a las ganancias por el método del

impuesto diferido generarian, al 31 de diciembre de 2011 un pasivo diferido neto de 116.746 y
al 31 de diciembre de 2010 un activo diferido neto de 102.120.

g) Indemnizaciones por despido:
La Entidad carga directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.
r) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas en moneda homogénea segun lo indicado en nota 2.1. El rubro
"Capital Social", se ha mantenido por su valor de origen.

s) Cuentas del estado de resultados:
- Las cuentas que acumulan operaciones monetarias (ingresos y egresos financieros, ingresos

y egresos por servicios, cargo por incobrabilidad, gastos de administracion, etc.) se
computaron sobre la base de su devengamiento mensual a sus importes histéricos.
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- Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o0 consumo de activos no
monetarios se computaron sobre la base de los valores contables de dichos activos.

- Los resultados generados por participaciones en entidades controladas se computaron sobre

la base de los resultados de dichas sociedades.

t) Uso de estimaciones:

La preparacion de los estados contables de acuerdo con las normas establecidas por el
B.C.R.A. y con las normas contables profesionales vigentes, requiere que la Entidad efectie
estimaciones que afectan la determinacion de los activos y pasivos y la revelacion de
contingencias a la fecha de presentacion de los estados contables, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados futuros pueden diferir de las
estimaciones efectuadas a la fecha de preparacion de los presentes estados contables.

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y CUENTAS

El detalle de las partidas incluidas en los conceptos de Diversos/as u Otros/as que superan el 20% del

total de cada rubro es el siguiente:

a) Créditos diversos — Otros:

Deudores varios

Depdsitos en garantia

Préstamos y anticipos al personal
Pagos efectuados por adelantado

b) Otras obligaciones por intermediacion financiera — Otras:

Cobranzas y otras operaciones por cuenta de terceros
Ordenes de pago

Corresponsalia — Nuestra cuenta

Retenciones a terceros

Comisiones devengadas a pagar

Préstamo BID — Programa Global

Otras
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c)

d)

f)

ENRIQUE CRISTOFANI

Obligaciones diversas — Otras:

Acreedores varios

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Impuestos a pagar

Retenciones a pagar sobre remuneraciones
Cobros efectuados por adelantado

Anticipo por venta de otros bienes

Otras

Cuentas de orden deudoras de control — Otras:

Valores en custodia
Otras

Ingresos por servicios — Otros:

Comisiones por gestiones de seguro

Comisiones por recaudaciones y cash management
Comisiones por tarjeta de crédito, débito y similares
Comisiones por otras operaciones de depdsitos
Comisiones por otros créditos

Comisiones por alquiler de cajas de seguridad
Comisiones por mercado de capitales y titulos
Comisiones por comercio exterior

Otros

Egresos por servicios — Otros:

Impuesto sobre los ingresos brutos
Otros

Presidente Director
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71.322.128 87.562.809
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31/12/2011 31/12/2010

g) Utilidades Diversas - Otras:
Recupero de impuestos 44.670 -
Resultados por operaciones de bienes de uso y diversos 10.291 26.842
Ajustes e intereses por créditos diversos 53.418 49.792
Alquileres 1.186 582
Recupero de gastos 2311 7.309
Otras 10.689 4.803
122.565 89.328

h) Pérdidas Diversas - Otras:

Acuerdos extrajudiciales 29.665 26.459
Donaciones 10.780 8.091
Por tarjetas de crédito y débito 3.379 2.445
Bienes en defensa de crédito 4.524 1.567
Siniestros 3.566 2.560
Impuestos 12.613 10.033
Costas por Amparos 4.309 4.051
Otras 10.529 6.827
79.365 62.033

4. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL B.C.R.A. Y LAS NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES VIGENTES EN LA REPUBLICA ARGENTINA

La Entidad ha preparado los presentes estados contables siguiendo los criterios contables del B.C.R.A.,
los que no contemplan algunos de los criterios de valuacion y exposicion incorporados a las normas
contables profesionales vigentes en la Republica Argentina.

La principal diferencia entre las normas contables establecidas por el B.C.R.A. y las normas contables

profesionales es la relacionada con la registracién del saldo contable del impuesto diferido detallada en la
nota 2.3.p).

5. ACCIONES DE AMPAROS

Las Entidades Financieras recibieron acciones de amparos iniciadas por depositantes que cuestionaron
las restricciones, reprogramacion y pesificacion de los depésitos dispuestos por el Decreto 1570/01, la Ley
N° 25.561, el Decreto 214/02 y demas normas complementarias y reglamentarias. En muchos de esos
casos, tales acciones han sido acompafiadas de medidas cautelares que ordenaron a los Bancos la
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restitucion de los depdsitos en la moneda de origen o en pesos al tipo de cambio libre. Luego de sucesivos
fallos sobre esta materia, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion en su actual composicién, resolvio, el
27 de diciembre de 2006, en la causa “Massa, Juan Agustin ¢/ Poder Ejecutivo Nacional —dto 1570/01 y
otro s/ amparo ley 16.986", la convalidacion de la pesificacion de los depésitos y el ajuste por el C.E.R.
pero incrementando la tasa de interés fijada por la normativa de emergencia del 2% al 4%. Seguidamente,
en un fallo de la misma Corte en autos “Kujarchuck”, del 28 de agosto del 2007, se dispuso que los pagos
efectuados por medidas cautelares debian tomarse a cuenta segun la proporciébn que tales sumas
representaban en relaciéon al monto original del depésito. Como consecuencia de lo anterior, al 31 de
diciembre de 2011, el monto abonado por el Banco en exceso de lo dispuesto por la normativa de
emergencia asciende a aproximadamente 1.122.000.

Si bien la Entidad procedi6 a amortizar aceleradamente el valor residual activado por las diferencias
resultantes del cumplimiento de las medidas judiciales, el Directorio entiende que el régimen de
amortizaciones previsto en la Comunicacion “A” 3916, como asi también la amortizacién acelerada
registrada al 31 de diciembre de 2007, en nada deberia perjudicar los derechos del Banco a solicitar una
compensacion al Estado Nacional, dejando constancia de ello en estas notas, con el efecto de una reserva
de derechos. Por otra parte, Banco Santander Rio S.A., conjuntamente con otros bancos asociados a la
Asociacion de Bancos de la Argentina (A.B.A.), participd en la conformacién de la voluntad social que
resolvié la presentacion de A.B.A. del 3 de febrero de 2004 ante el Ministerio de Economia, con el objeto
de solicitar la indemnizacion por los pagos realizados (y los que deba efectuar en el futuro) por los Bancos
asociados con motivo de los amparos (tanto en concepto de medidas cautelares como sentencias de
fondo), y a todo evento, suspender el posible curso de la prescripcion, reservandose derechos para
accionar judicialmente o arbitralmente en ambitos internacionales en el marco de los tratados de
proteccion de inversiones. Las asociaciones que nuclean a los bancos privados de capital nacional y a los
bancos publicos, habian adoptado cursos de accidn similares. Hasta la fecha de emision de los presentes
estados contables, no existe ninguna notificacion sobre el tramite del referido reclamo.

Sin embargo, el Directorio no se encuentra en condiciones de asegurar la obtenciébn de dicha
compensacion.

Asimismo existen cuatro reclamos judiciales que fueron iniciados oportunamente por sociedades gestoras
de fondos comunes de inversion, en donde tres de ellas desafectaron sus depdsitos. Al respecto hay
pronunciamientos judiciales dispares de las distintas instancias, encontrandose algunos de estos fallos
recurridos por la Entidad.

El Directorio de la Sociedad y sus asesores legales consideran que la resolucion de los temas expuestos
precedentemente no tendré efectos significativos sobre la situacion patrimonial.

6. EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 1° de noviembre de 2010, la Entidad procedié a la emision de Obligaciones Negociables en
pesos por 184.300 a un plazo de 18 meses con vencimiento el 1° de mayo de 2012, bajo el Programa de
Obligaciones Negociables de Corto y Mediano Plazo por un monto nominal méximo en circulacion de
hasta U$S 500.000.000 o su equivalente en pesos o en otras monedas segun lo determine el Directorio y
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autorizado por la C.N.V. mediante la Resolucion N° 15.860. Los intereses serdn pagaderos en forma
trimestral a la tasa variable (BADLAR mas 3% nominal anual) y el capital ser& amortizado en Unico pago
al vencimiento. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el importe en concepto de intereses devengados a

pagar por las mismas asciende a 6.918 y 4.290, respectivamente.

7. OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ART. 33 - LEY N° 19.550

Los saldos al 31 de diciembre de 2011 y 2010, pertenecientes a las operaciones efectuadas con las

sociedades controladas y vinculadas son los siguientes:

- SOCIEDADES CONTROLANTES (Nota 1.1)

Disponibilidades

Créditos Diversos

Otros Créditos por Intermediacién Financiera
Depositos

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera
Obligaciones diversas

Cuentas de Orden

Ingresos Financieros

Egresos Financieros

Ingresos por Servicios

Egresos por Servicios

- SOCIEDAD CONTROLADA (Santander Rio Sociedad de Bolsa S.A.):

Otros Créditos por Intermediacién Financiera
Depdsitos

Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera
Egresos Financieros

Utilidades Diversas

- SOCIEDADES VINCULADAS (Banelco S.A. y Gire S.A.):

Préstamos

Depdsitos

Cuentas de orden deudoras — De Control — Otras — Valores un custodia
Egresos Financieros

Ingresos por Servicios
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Remuneracion variable de funcionarios

La Entidad se ha adherido a un plan de retribucién variable lanzado por el Banco Santander, S.A. y
destinado a un numero determinado de funcionarios de Santander Rio a fin de continuar con la
politica de estimulo permanente impulsada en el afio 2008. El Plan se instrumenta a través de la
concesion de un ndmero determinado de acciones de Banco Santander, S.A., en funcién del
cumplimiento previo de una serie de objetivos comerciales e institucionales.

El costo imputado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el rubro “Gastos de administracion - Gastos
en personal” por dicho plan asciende a 9.037 y 7.365, respectivamente.

Plan de Pensiones

Con fecha 22 de marzo de 2010 el Directorio de la Entidad ha aprobado un plan de pensiones
dirigido a, aproximadamente, 74 gerentes del Banco con la finalidad de mejorar los beneficios de
largo plazo de los funcionarios clave contribuyendo e incentivando de esta manera a la retencién del
capital humano.

El plan es de participacion libre y voluntaria de los beneficiarios y consiste en un sistema de
contribuciéon definida integrado por los aportes de cada beneficiario y del Banco, los que se
acumulardn e invertiran hasta el acceso al beneficio segin corresponda. Los beneficiarios
accederan al plan en los casos de jubilacion, incapacidad laboral total y permanente, o fallecimiento.
El plan ha sido disefiado sobre la base de las practicas locales de mercado.

Al 31 de diciembre de 2011, los aportes efectuados durante el ejercicio por la Entidad ascienden a
19.125.

8. SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS Y FONDO DE LIQUIDEZ
BANCARIA

a) Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto 540/95 de la misma fecha,
se dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos, al cual se le asignaron las
caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de los
depositos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion de
depdsitos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad “Seguros de Depdsitos Sociedad Anonima”
(SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos
accionistas de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/96, seran el
B.C.R.A. con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por las
Entidades Financieras en la proporcion que para cada una determine el B.C.R.A., en funcién de sus
aportes al Fondo de Garantia de los Dep0sitos.
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No estan incluidos en el presente régimen de garantia los depdésitos realizados por otras Entidades
Financieras (incluyendo los certificados a plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria), los
depdsitos efectuados por personas vinculadas, directa o indirectamente a la Entidad Financiera, los
depdsitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias y, por ultimo, aquellos depésitos
constituidos a una tasa superior en dos puntos porcentuales anuales al promedio mavil de los ultimos
cinco dias habiles bancarios de las tasas pasivas, que surjan de la encuesta que realiza el B.C.R.A. La
Comunicacion “A” 2399 del 15 de diciembre de 1995 amplia las causales de exclusion a los depésitos
a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya sido adquirida por via de endoso y las imposiciones
captadas mediante sistemas que ofrezcan incentivos o estimulos adicionales a la tasa de interés
convenida.

En agosto de 1995 se constituy6 dicha Sociedad en la que la Entidad participa, al 31 de diciembre de
2011, en el 11,4461% del capital social.

El Decreto 1127/98 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 24 de septiembre de 1998 modificd el
monto de garantia de devolucion de los depésitos establecido por el Decreto 540/95, incrementando el
mismo a 120, independientemente del plazo de imposicion. Los depdsitos por importes superiores a
120 también quedan comprendidos en el régimen de garantia hasta ese limite maximo.

Por medio de la Comunicacién “A” 4271, el B.C.R.A., modifico del 0,02% al 0,015% el aporte que las
Entidades Financieras deberan destinar mensualmente al Fondo de Garantia de los Depésitos, con
vigencia a partir de enero de 2005.

b) Fondo de Liquidez Bancaria

Con fecha 26 de diciembre de 2001, mediante el Decreto N° 32/01 se dispuso la creacion del Fondo
de Liquidez Bancaria con el objeto de dotar de liquidez al sistema bancario, de acuerdo con el alcance
previsto en dicho Decreto. Con fecha 2 de enero de 2002, la Entidad integré al mencionado Fondo la
suma de U$S 306.581.

En virtud de que, finalmente, el Fondo no se constituyd, el monto depositado originalmente por la
Entidad fue devuelto pesificado a $1,40 por ddlar estadounidense, pero sin haberse ajustado por el
C.E.R. tal como lo establece el Decreto 214/02, ni determinado retribucidon alguna por el tiempo que
medié entre el desembolso original y la devolucién posterior. En tal sentido, el Banco ha reclamado al
B.C.R.A. la acreditacion del C.E.R. mas los intereses adeudados correspondientes a la retribucién de
dicho aporte.

9. ACTIVIDADES FIDUCIARIAS

Banco Santander Rio S.A. actla como Fiduciario de los fideicomisos que se detallan a continuacién, no
respondiendo en ninguin caso con los bienes propios por las obligaciones contraidas en la ejecucion de los
fideicomisos; éstas solo seran satisfechas con y hasta la concurrencia de los bienes fideicomitidos y el
producido de los mismos.
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a) Fideicomiso Financiero “EDIFICIO LA NACION” — En Liquidacion

El Fideicomiso Financiero denominado “EDIFICIO LA NACION”, organizado bajo la forma de Fondo de
Inversion Directa, fue constituido por Banco Santander Rio S.A., en su caracter de fiduciario y
aprobado mediante Resolucion N° 13.503 de fecha 10 de agosto de 2000 por la C.N.V. Asimismo, la
C.N.V. aprob6 mediante dicha resolucion, la emisién de los Titulos de Deuda y Certificados de
Participacion en el marco del “Fideicomiso Financiero EDIFICIO LA NACION — Fondo de Inversién
Directa” por un valor nominal de hasta U$S 27.000.000 y U$S 18.000.000, respectivamente, los cuales
fueron suscriptos el dia 29 de enero de 2001.

El emprendimiento consistié en la construccidon y comercializacion del edificio Bouchard Plaza y el
plazo de duracién del fideicomiso era de 7 afios, prorrogable hasta un méaximo de 10 afios.

Con fecha 15 de marzo de 2007 y 14 de mayo de 2007 el Fiduciario procedié a cancelar el saldo total
de capital correspondiente a los Titulos de Deuda Clase | y Clase Il y a realizar pagos parciales a los
tenedores de Certificados de Participacion Clase | y Clase I, a cuenta de la liquidacion final a efectuar
por el Fideicomiso.

Con fecha 20 de diciembre de 2011, el directorio del Banco Santander Rio S.A. en su caracter de
Fiduciario y no a titulo personal, instruyd que se realice el pago final de las distribuciones en relacién
con los Certificados de Participaciéon Clase | y 1l y los Cupones de Interés Contingente Extraordinario
(CICE). Con fecha 29 de diciembre de 2011 se procedié a efectuar el pago por un monto total de
1.853.

Segun los estados contables al 31 de diciembre de 2011, la situacién patrimonial y los resultados del
Fideicomiso Financiero eran los siguientes:

- Activos 73
- Pasivos 62
- Patrimonio Neto 11
- Resultados del periodo — Pérdida 97)

Por dltimo, el 12 de enero de 2012 se procedié a la cancelacion de los pasivos remanentes, y con
fecha 16 de febrero se 2012 se emitieron los estados contables finales de liquidacion del Fideicomiso.

b) Otros fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2011, la Entidad actia como fiduciario, adicionalmente, en los siguientes

fideicomisos:
Fechade Activo Monto Clase de
Denominacion constitucion fideicomitido fideicomitido fideicomisc
Complejo Penitenciario Il 08.05.98 Complejo penitenciario — 59.734 Fideicomiso de
Marcos Paz — Provincia de administracion
Bs. As
Caminos de las Sierras 07.08.98 Derechos de recaudacion 92.290 Fideicomiso de
S.A. de peajes garantia
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Fechade Activo Monto Clase de
Denominacion constitucion fideicomitido fideicomitido fideicomiso
Correo Argentino S.A. 17.09.99 Acciones y derechos 99.000 Fideicomiso de
derechos de
Cobro
Turbine Power Co. S.A. 12.11.98 Derechos y garantias 50.000 Fideicomiso de
garantia
Petrobras S.A. 24.02.06 Administracion de fondos @) Fideicomiso de
administracion
Fideicomiso Grimoldi Il 23.06.09 Cesion de derechos de cobro 30.000 Fideicomiso de
garantia
Fideicomiso Grimaldi IlI 02.12.10 Cesion de derechos de cobro 27.000 Fideicomiso de
garantia
Benito Roggio e Hijos 17.12.09 Cesion de derechos de cobro 78.000 Fideicomiso de
S.All garantia
David Rosental S.A. 05.07.07 Cesion de derechos de cobro 3.000 Fideicomiso de
garantia
Ecoayres Argentina S.A. 22.10.07 Cesion de derechos de cobro 19.000 Fideicomiso de
Garantia
Camino de la Sierra Il 11.07.11 Derechos de Recaudacion de 140.000 Fideicomiso de
Peajes Garantia
Torre al Rio | 15.07.11 Cuenta Escrow 24.100 Fideicomiso de
Garantia

(1) Sin monto determinado.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

I. Operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2011:

a) Swaps de tasa de interés (C.E.R. versus Tasa Fija) por 12.038 registrados en los rubros “Cuentas de
orden deudoras — De derivados — Otras” y “Cuentas de orden acreedoras — De derivados — Otras”, por
los cuales la Entidad paga un flujo variable vinculado a la variacion del C.E.R. y percibe un flujo fijo.
Dichas operaciones se efectuaron para la cobertura de ciertos activos ajustables por clausula C.E.R.

Estas operaciones han sido valuadas de acuerdo con lo descripto en la nota 2.3.m.1.) siendo su valor
razonable al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 de 200 (activo).

En lo que respecta al tipo de riesgo cubierto, de acuerdo con lo definido por la Resolucién Técnica N°
18 del C.P.C.E.C.A.B.A., corresponden a coberturas de flujo de fondos que cubren eficientemente el
activo definido.
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b) Cross Currency Swap por: i) U$S 19.155.888 por la cual percibe un flujo fijjo en ddlares
estadounidenses (amortizacién mas tasa fija) y paga un flujo fijo en pesos (amortizacién mas tasa fija),
ii) U$S 9.700.000 por la cual la Entidad paga un flujo fijo en délares estadounidenses (amortizacién
mas tasa fija) y percibe un flujo fijo en pesos (amortizacion mas tasa fija).

Estas operaciones han sido valuadas de acuerdo a lo descripto en la nota 2.3.m.2.) siendo su valor
razonable al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 de 5.489 (activo).

La Entidad ha registrado estas operaciones en los rubros “Cuentas de orden deudoras — De derivados
— Otras” por 123.197 y Cuentas de orden acreedoras — De derivados — Otras por 118.623.

c) Swaps por permuta de tasa de interés (Badlar/C.E.R. versus tasa fija) por 303.242 por las cuales la
Entidad paga/cobra un flujo variable en funciéon de la variacion de la tasa Badlar e Indice C.E.R. y
cobra/paga un flujo fijo, calculado sobre los nocionales pactados.

Estas operaciones han sido valuadas de acuerdo a lo descripto en la nota 2.3.m.2.) siendo su valor
razonable al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 de 5.592 (pasivo).

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 se encuentran registradas en el rubro
“Cuentas de orden deudoras — De derivados — Permuta de tasas de interés” por 303.242.

d) Operaciones de futuros de tasa o moneda extranjera, liquidables en pesos sin entrega del activo
subyacente negociado por 2.102.167 y 1.867.934, las cuales se encuentran registradas en el rubro
“Cuentas de orden deudoras de derivados - Valor nocional de operaciones a término sin entrega del
subyacente”, y en el rubro “Cuentas de orden acreedoras de derivados - Valor nocional de
operaciones a término sin entrega del subyacente”, respectivamente.

Estas operaciones han sido valuadas de acuerdo a lo descripto en la nota 2.3.m.3.) siendo su valor
razonable al cierre del ejercicio de 35.394 (activo) por las operaciones de compras y 496 (pasivo) por
las operaciones de ventas.

e) Opciones de venta tomadas por un valor nocional de 48.567.271 a través de la cual la Entidad
posee el derecho de vender el crédito otorgado por un monto de 48.567 e instrumentado a través
de la suscripcién de titulos fiduciarios emitidos en el marco del Fideicomiso Financiero Garbarino
Serie LXVI y LXVII.

La opcion se valué segln el criterio descripto en la nota 2.3.m. Dicha operacién se encuentra
registrada en el rubro “Cuentas de orden deudoras de derivados — Valor nocional de Opciones de
Venta Tomadas” por 48.567, siendo su valor razonable al cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011 de 0.

Las operaciones de Opciones, Swap, Cross Currency Swap y Operaciones de compra y venta a término
efectuadas por la Entidad han generado, en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, un resultado
de 486 (pérdida), 11.408 (pérdida), 955 (pérdida) y 44.558 (ganancia), respectivamente.
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Durante el ultimo trimestre del ejercicio se observé una mayor demanda de coberturas de cambio, sobre
todo en el segmento corporativo. La operatoria se concentra principalmente en los plazos de hasta seis
meses donde el B.C.R.A. colabora aportando liquidez al mercado. Esta mayor demanda hace que los
spreads operados se hayan ampliado. Este mayor volumen negociado no se reflejé en el mercado de
futuros y swaps de tasa Badlar, donde la fuerte suba de tasas experimentada a partir del mes de octubre
de 2011 practicamente paraliz la operatoria de coberturas. Las posiciones se gestionan dentro de los
limites vigentes, cubriendo las mismas en funcidn a las expectativas de mercado.

El perimetro de medicidn, control y seguimiento de los riesgos financieros abarca aquellas operativas
donde se asume riesgo patrimonial. Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de
interés, tipo de cambio, renta variable y wvolatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez
de los distintos productos y mercados en los que se opera. Desde el punto de vista de estos ultimos
riesgos, se realiza un seguimiento, analisis y control de las sensibilidades largas y cortas por subyacente y
producto, y evaluando el neto en relacién a la profundidad del mercado. Del mismo modo se analizan las
exposiciones crediticias por contrapartida, asegurando la adecuacion de la operatoria con clientes al perfil
de su actividad.

La metodologia aplicada durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 para la actividad de
negociacion es el Valor en Riesgo (VaR) y se utiliza como base el estandar de simulacion histérica con un
nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un dia. La gerencia de Riesgos de Mercado es la
fuente oficial de validacion de precios y de modelos de valoracion, los cuales se encuentran debidamente
documentados.

Para un mayor control de los riesgos en todos los mercados se utilizan otras medidas, como por ejemplo: el
Analisis de Escenarios, 0 Stress Test, que consiste en definir escenarios (historicos, plausibles, severos o
extremos) del comportamiento de distintas variables financieras y obtener el impacto en los resultados al
aplicarlos sobre las actividades. Con estos andlisis de escenarios y el VaR se obtiene un espectro mucho
mas completo del perfil de riesgos de las carteras de negociacion.

Adicionalmente, se lleva a cabo un seguimiento de las posiciones, realizando un control exhaustivo de los
cambios que se producen en las carteras con el fin de detectar las posibles incidencias que pueda haber
para su inmediata correccion. La elaboracion de la cuenta de resultados es un excelente indicador de
riesgos, en la medida que permite ver y detectar la incidencia que han tenido variaciones en las variables
financieras o en las carteras. Para el control de las actividades de derivados se evaltan las sensibilidades a
los movimientos de precio del subyacente, de la volatilidad y del tiempo.

Complementariamente se realizan pruebas de calibracion y contraste (para toda la cartera, no sélo
derivados). Las pruebas de contraste “a posteriori” 0 back-testing, constituyen un analisis comparativo
entre las estimaciones del Valor en Riesgo (VaR) y los resultados puros.

Estas pruebas tienen por objeto verificar y proporcionar una medida de la precision de los modelos
utilizados para el calculo del VaR.
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Existe un riguroso control de acceso a los sistemas para la imputacién de las operaciones. El backoffice
realiza controles tendientes a la correcta confirmacion de operaciones con las contrapartidas, la
documentaciéon de las modificaciones a las operaciones, el control de las camaras de compensaciéon y
garantias, y la vigilancia en la operativa con brokers. Estos controles estan inmersos en un plan de mejora
continua para la prevencion de los Riesgos Operacionales.

Todas estas metodologias convergen en el proceso de fijacion de limites y es el instrumento utilizado para
establecer el patrimonio del que dispone cada actividad y se concibe como un proceso dinamico que
responde al nivel de riesgo considerado aceptable por la Entidad.

Il. Operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2010:

a) Swaps de tasa de interés (C.E.R. versus Tasa Fija) por 23.194 registrados en los rubros “Cuentas de
orden deudoras — De derivados — Otras” y “Cuentas de orden acreedoras — De derivados — Otras”, por
los cuales la Entidad paga un flujo variable vinculado a la variacion del C.E.R. y percibe un flujo fijo.
Dichas operaciones se efectuaron para la cobertura de ciertos activos ajustables por clausula C.E.R.

Estas operaciones han sido valuadas de acuerdo con lo descripto en la nota 2.3.m.1.) siendo su valor
razonable al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 de 36 (pasivo).

En lo que respecta al tipo de riesgo cubierto, de acuerdo con lo definido por la Resolucién Técnica N°
18 del C.P.C.E.C.A.B.A., corresponden a coberturas de flujo de fondos que cubren eficientemente el
activo definido.

b) Cross Currency Swap por: i) U$S 16.711.873 por la cual percibe un flujo fijo en ddlares
estadounidenses (amortizacion mas tasa fija) y paga un flujo fijo en pesos (amortizacién mas tasa fija),
i) U$S 24.419.652 por la cual la Entidad paga un fluj